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 概述 

为了贯彻中国证监会发布的《证券投资基金销售适用性指导意见》规定，进

一步完善基金风险评价方法，帮助基金投资人更方便和全面地了解基金的风险特

征，晨星中国制定了相应的基金风险评价规则。 

晨星中国基金风险评价规则采用常用的打分机制进行评价，通过综合考虑基

金持仓风险（类别资产风险）、基金业绩风险（评级调整风险、波动风险和下跌

风险）、基金规模风险以及基金历史违规行为提示等因素，为投资人多维度的客

观评价基金的综合风险。基金综合风险评价主要基于晨星基金分类，并通过基金

业绩风险和规模风险的评价进行合理地修正。 

自 2013年 10月起，为了适应市场的发展，使分类更加客观地反映基金的资

产分布状况以及相应的风险收益特征，并符合中国市场相关法规的要求，晨星对

中国国内开放式基金的分类进一步细化与完善，最新的基金分类标准详见表一。 

表一：晨星中国开放式基金分类标准 

晨星分类 说明 

股票型基金  

主要投资于股票类资产的基金。一般地，其股票类投资占资产净值的比例≥70%；且

其股票投资占资产比例的下限不低于 60%。 

激进配置型基金 

投资于股票、债券以及货币市场工具的基金，且不符合股票型基金和债券型基金的

分类标准；其股票类资产占资产净值的比例≥70%。 

标准混合型基金 投资于股票、债券以及货币市场工具的基金，且不符合股票型基金和债券型基金的
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分类标准；其股票类投资占资产净值的比例<70%，其固定收益类资产占资产净值的

比例<50%。 

保守混合型基金 

投资于股票、债券以及货币市场工具的基金，且不符合股票型基金和债券型基金的

分类标准；其固定收益类资产占资产净值的比例≥50%。 

可转债基金 

主要投资于可转换公司债券（包括可分离交易可转债）的基金，其债券投资占资产

净值的比例≥70%，投资于股票和权证等权益类资产的比例不高于基金资产的 20%。 

激进债券型基金 

主要投资于债券的基金，其债券投资占资产净值的比例≥70%，纯股票投资占资产净

值的比例不超过 20%；其股票类资产占资产净值的比例≥10%。 

普通债券型基金 

主要投资于债券的基金，其债券投资占资产净值的比例≥70%，纯股票投资占资产净

值的比例不超过 20%；其股票类资产占资产净值的比例<10%，且不符合短债基金的

分类标准。 

纯债基金 

主要投资于债券的基金，其债券投资占资产净值的比例≥70%，不投资于权益类资产

或可转换公司债券（可分离交易可转债的纯债部分除外），且不符合短债基金的分

类标准。 

短债基金 主要投资于债券的基金，仅投资于固定收益类金融工具，且组合久期不超过 3 年 

货币市场基金 

主要投资于货币市场工具的基金，货币市场工具包括短期债券、央行票据、回购、

同业存款、大额存单、商业票据等。 

保本基金 

基金招募说明书中明确规定相关的担保条款，即在满足一定的持有期限后，为投资

人提供本金或收益的保障。 

其它 

不属于以上任何分类；或由于使用特殊策略而不适合与以上分类的基金进行收益与

风险评价。 

 

注：固定收益类资产=现金+债券；可转债=50%股票+50%债券 

晨星中国基金风险评价规则详见表二： 

表二：基金风险评价规则 

分析指标 权重 评分规则 

主要因子 

基金持仓风险 70% 股票型分级基金 B 份额、股票型基金、激进配置型基金  5 分 

标准混合型基金、可转债指数分级 B 份额  4 分 

保守混合型基金、可转债基金、债券型分级基金 B 份额  3 分 
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激进债券型基金、普通债券基金、纯债基金、保本基金    2 分 

短债基金、货币市场基金、分级基金 A 份额  1 分 

QDII 按照晨星全球基金分类体系给予相应得分 

晨星评级调整风险 10% 依据晨星基金评级调整风险指标从低到高依次给予 0~5 分 

业绩波动风险 10% 依据基金业绩波动幅度从低到高依次给予 0~5 分 

业绩下跌风险 10% 依据基金下行波动指标从低到高依次给予 0~5 分 

附加因子 

基金规模风险 10% 采用额外惩罚性加分原则，如基金规模小于 1 亿元给予 5 分 

违规记录档案 提示 对于历史三年内有违规记录的基金，给予单独列示提醒 

综合风险评价 

综合风险  给予基金五档风险评价：高、偏高、中等、偏低和低五档。 

综合风险划分规则  按照基金综合风险得分从低到高进行升序排列； 

 低风险    得分处在区间【0,1.5)内； 

 偏低风险  得分处在区间【1.5,2.2)内； 

 中等风险  得分处在区间【2.2,3.0)内； 

 偏高风险  得分处在区间【3.0,4.1)内； 

 高风险    得分处在区间【4.1,∝)内。 

 


